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Après une croissance forte mais non durable du produit 
intérieur brut (PIB) réel au deuxième semestre de 2023, 

l’économie américaine a fait face à d’autres obstacles, car  
les taux d’intérêt élevés ont nui à l’activité immobilière et 
manufacturière. La croissance moyenne du PIB a 
probablement été inférieure à 2 % au deuxième trimestre, 
ce qui a semblé rassurer la Réserve fédérale américaine (la 
Fed), lui indiquant que l’inflation devrait rester modérée 
cette année en raison de la faiblesse de la croissance 
économique. Étant donné que l’économie n’est plus en 
surchauffe, les marchés des titres à revenu fixe ont 
également été rassurés par la perspective de deux 
réductions de la Fed cette année, probablement à compter 
de septembre. Parallèlement, en raison d’un contexte 
économique difficile, la Banque du Canada (BdC) a 
commencé à réduire son taux du financement à un jour,  
car le taux de chômage a continué de progresser.

En ce qui concerne les marchés boursiers, la bifurcation à 
deux vitesses de l’économie américaine a également été 
mise en évidence par un élargissement surprenant de l’écart 
entre le rendement relatif de l’indice S&P 500 (pondéré en 
fonction de la capitalisation boursière) et celui de l’indice 
S&P 500 équipondéré (graphique 1). Bien que l’évolution de 
ces rendements soit habituellement étroitement liée, l’écart 

de rendement entre les deux a atteint des niveaux sans 
précédent, car la reprise du marché alimentée par l’IA ne 
profite qu’à une poignée d’actions, laissant les autres plus 
exposées à des perspectives de ralentissement de la 
demande, ce qui met sous pression les marges bénéficiaires 
et les bénéfices.

Moins de facteurs 
favorables pour  
les États-Unis, qui 
se dirigent vers  
un atterrissage  
en douceur

Graphique 1 : Divergence sans précédent entre  
les indices S&P 500 et S&P 500 équipondéré

Sources : Bloomberg, BMO Gestion mondiale d’actifs, en date du 8 juillet 2024.
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Revue du deuxième trimestre : la bifurcation de l’économie  
et du marché boursier américains continue de surprendre

Examen des placements | Juillet 2024 1



L’année 2024 est marquée par une grande incertitude 
politique dans plusieurs grandes économies développées, 
et les électeurs américains ont connu un premier débat 
présidentiel qui a soulevé les inquiétudes, car le candidat 
sortant, le président Joe Biden, a connu une soirée difficile 
lors du débat télévisé avec le candidat Donald Trump. 
L’opinion a rapidement réagi et les probabilités d’une 
victoire de Trump en novembre se sont envolées dans les 
sondages, comme l’ont rapporté Bloomberg et Predictit,  
le 7 juillet 2024.

Perspectives pour le Canada :  
des réductions de taux s’imposent,  
en grand nombre
L’économie canadienne continue de croître à un rythme lent, 
surtout sachant que la croissance de plus de 3 % de la 
population contribue à maintenir à un niveau positif la 
demande globale des consommateurs, malgré la hausse 
soutenue des taux d’intérêt. Cependant, compte tenu de la 

menace que constitue le rajustement des prêts 
hypothécaires jusqu’en 2025, le rythme de la croissance 
économique devrait rester peu reluisant, bien que l’on 
s’attende à au moins deux autres réductions de taux de la 
BdC en 2024. Nous pensons que les marchés des titres à 
revenu fixe devront continuer de revoir leurs perspectives 
quant à la politique monétaire de la BdC pour les rendre plus 
fermes et prendre en compte i) des réductions de taux plus 
importantes et ii) plus probablement, une accélération de 
ces réductions, en particulier jusqu’en 2025 (graphique 2).

Bien que les actions canadiennes soient en territoire positif 
depuis le début de l’année, elles sont à la traîne de leurs 
pairs à l’échelle mondiale, malgré un solide gain de 17 % 
des prix du pétrole. Les banques canadiennes demeurent 
sous pression, car la sensibilité aux taux d’intérêt des 
ménages est maîtrisée, mais les tensions financières  
et les pertes sur créances augmentent lentement. 
L’assouplissement graduel et extrêmement prudent de la 
BdC pourrait continuer de peser un peu plus longtemps sur 
l’appétit pour le risque à l’égard des actions canadiennes, 
mais l’assouplissement de la BdC devrait commencer à 
soutenir les actions sensibles aux taux d’intérêt au cours  
de la prochaine année.

Marchés émergents : des obstacles 
structurels continuent de peser sur  
les perspectives de la Chine 
Après avoir montré des signes de réussite au premier 
trimestre, les actions chinoises ont légèrement reculé au 
deuxième trimestre, après que l’euphorie liée aux mesures 
de relance se fut calmée, laissant les investisseurs 
confrontés à une économie qui profite d’un accroissement 
de la demande mondiale de produits manufacturés d’une 
part, mais qui, d’autre part, fait face à une longue liste bien 
connue des obstacles internes qui incitent les investisseurs  
à faire preuve de prudence à l’égard des actifs des marchés 
émergents et chinois. Lorsque la campagne présidentielle 
battra son plein aux États-Unis, nous nous attendons 
également à en apprendre davantage sur la portée des tarifs 
douaniers supplémentaires, qui pourraient atteindre 60 %, 
ce qui devrait peser sur le yuan chinois, l’humeur des 
investisseurs et la valorisation des actions. Cependant, l’un 
des principaux facteurs favorisant une performance 
supérieure et généralisée des marchés émergents est la 
réduction des taux de la Fed, surtout dans un contexte de 
prise de risque et d’atterrissage en douceur, qui pèserait sur 
le dollar américain, ce qui semble être la direction pour la 
prochaine année.

Bien que l’évolution de ces 
rendements soit habituellement 
étroitement liée, l’écart de 
rendement entre les deux 
a atteint des niveaux sans 
précédent

Sources : Bloomberg, BMO Gestion mondiale d’actifs, en date du 8 juillet 2024.

Graphique 2 : Les contrats à terme standardisés du 
marché monétaire de la Banque du Canada (CORRA et 
contrats de décembre) continuent de montrer un 
ralentissement très progressif jusqu’en 2026
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Europe, Royaume-Uni et Japon : virage  
à gauche – les hausses d’impôt sont-elles  
la prochaine étape?
C’est sans surprise que le Parti travailliste a remporté les 
élections au Royaume-Uni. Cependant, cet événement n’a 
pas, dans l’ensemble, ému les marchés, car les sondages 
annonçaient une victoire marquée. Parallèlement, en France, 
les élections inattendues ont eu un résultat surprenant, la 
gauche (Nouveau Front populaire) arrivant en tête. Même  
si le résultat de l’élection au Royaume-Uni pourrait donner 
lieu à des réformes très nécessaires pour l’économie 
britannique, il offrira aussi aux investisseurs une stabilité 
politique bienvenue. En France, cependant, les perspectives 
politiques pourraient demeurer difficiles et comporter des 
politiques économiques de gauche qui pourraient 
comprendre un certain nombre de mesures inflationnistes 
(comme la hausse des salaires, des dépenses et des 
déficits), ainsi que la possibilité d’une augmentation du 
fardeau fiscal. Au Japon, la Banque du Japon s’apprête à 
relever les taux d’intérêt, mais à un rythme très lent et  
bien annoncé, ce qui ne devrait pas trop inquiéter les 
investisseurs.

Point de vue de BMO Gestion mondiale 
d’actifs sur le positionnement du 
portefeuille : retour à un positionnement  
de portefeuille optimiste et prudent
La situation macroéconomique s’est améliorée à l’échelle 
mondiale au cours des derniers mois et, malgré de petits 
obstacles relevés dans les récentes données économiques 
américaines, la situation demeure positive dans l’ensemble, 
même si certains des principaux facteurs favorables 
s’atténuent fortement à mesure que le marché du travail 
américain continue de se rééquilibrer et de se relâcher. 
Cependant, en l’absence d’un virage majeur vers des 
mesures d’austérité budgétaires, qui nuiraient aux 
perspectives de croissance, il demeure difficile de plaider en 
faveur d’un risque de récession à court terme (moins de six 
mois), y compris d’un ralentissement des activités au 
Canada. Le principal risque couru jusqu’à la fin de l’année 
pourrait être lié à l’élection présidentielle aux États-Unis, 

mais la volatilité des marchés entourant cet événement  
est habituellement de courte durée, tout en offrant aux 
investisseurs des occasions tactiques.

Par rapport au positionnement de notre portefeuille au 
premier trimestre, nous avons réduit nos pondérations pour 
les ramener au point neutre pour les actions et les titres à 
revenu fixe. Même si nous restons neutres à court terme à 
l’égard des titres à revenu fixe par rapport aux liquidités, à 
long terme nous continuons de privilégier les titres à revenu 
fixe aux liquidités, car nous nous attendons toujours à ce 
que l’économie canadienne se heurte à suffisamment 
d’obstacles pour déclencher un cycle de réduction des taux 
plus vigoureux d’ici 2025. Nous continuons de sous-pondérer 
les actions canadiennes par rapport aux actions américaines, 
car nous privilégions les sociétés de qualité supérieure et 
voulons profiter d’une économie américaine plus robuste  
et des thèmes à long terme comme la technologie et l’IA.  
Nous nous attendons toujours à ce que les perspectives 
économiques canadiennes soient faibles en 2024, parce  
que les hausses de taux pèsent sur les perspectives 
économiques et le huard, mais les réductions de taux 
décrétées par la Fed pourraient protéger un peu plus le 
huard des réductions de taux de la BdC cette année. Nous 
continuons d’apprécier l’or comme protection contre le 
risque d’augmentation soutenue des taux d’intérêt à long 
terme, en raison de la résilience de l’économie américaine 
ou d’un déficit budgétaire plus important que prévu du 
Trésor américain, qui pourrait retarder les réductions de la 
Fed et ainsi faire grimper les taux de rendement obligataires 
à long terme. Enfin, nous avons réduit à une faible sous-
pondération les titres de créance à rendement élevé, car 
nous pensons que les écarts de taux sont entièrement  
pris en compte en fonction des bonnes nouvelles et qu’ils 
offrent peu de potentiel de hausse tactique pour l’instant, 
sachant qu’ils pourraient tomber si les nouvelles 
économiques aux États-Unis faisaient, contre toute attente, 
renaître la crainte d’une récession.

Les opinions exprimées par le directeur de portefeuille représentent son évaluation des marchés au moment de la publication. Ces opinions peuvent changer sans préavis, à tout moment. Les 
renseignements fournis dans le présent document ne constituent pas une sollicitation ni une offre relative à l’achat ou à la vente de titres, et ils ne doivent pas non plus être considérés comme des 
conseils de placement. Le rendement passé n’est pas garant des résultats futurs. Cette communication est fournie à titre informatif seulement. Tout énoncé qui repose nécessairement sur des 
événements futurs peut être une déclaration prospective. 

Les déclarations prospectives ne sont pas des garanties de rendement. Elles comportent des risques, des éléments d’incertitude et des hypothèses. Bien que ces déclarations soient fondées sur des 
hypothèses considérées comme raisonnables, rien ne garantit que les résultats réels ne seront pas sensiblement différents des résultats attendus. L’investisseur est prié de ne pas se fier indûment 
aux déclarations prospectives. Concernant les déclarations prospectives, l’investisseur doit examiner attentivement les éléments de risque décrits dans la version la plus récente du prospectus simplifié.

BMO Gestion mondiale d’actifs est une marque de commerce sous laquelle BMO Gestion d’actifs inc. et BMO Investissements inc. exercent leurs activités. Certains des produits et services offerts 
sous le nom BMO Gestion mondiale d’actifs sont conçus spécifiquement pour différentes catégories d’investisseurs au Canada et peuvent ne pas être accessibles à tous les investisseurs. Les produits 
et les services ne sont offerts qu’aux investisseurs au Canada, conformément aux lois et règlements applicables.

« BMO (le médaillon contenant le M souligné) » est une marque de commerce déposée de la Banque de Montréal, utilisée sous licence.

Frédérick Demers
Directeur général et stratège en placement, 
Solutions d’investissement multiactif
BMO Gestion mondiale d’actifs
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Grâce au Fonds FNB obligations à très court terme BMO, personnalisez votre 
portefeuille de titres à revenu fixe en vous procurant un accès ciblé à une 
combinaison diversifiée de catégories d’actifs à revenu fixe canadiens à très 
court terme . Le Fonds FNB obligations à très court terme BMO s’appuie sur le succès du FNB BMO 
obligations à très court terme . Le placement sous-jacent du FNB investit dans des obligations de sociétés 
de catégorie investissement et peut accroître l’exposition aux obligations d’État, aux obligations à 
rendement élevé, aux billets à taux variable et aux actions privilégiées, le tout d’une durée à l’échéance 
de moins d’un an ou ayant une date de révision dans un délai d’un an . L’objectif est de conserver les 
obligations de société jusqu’à l’échéance, tout en profitant de la liquidité intrajournalière . Le portefeuille 
est rééquilibré en fonction de l’analyse fondamentale du gestionnaire de portefeuille, des indicateurs de 
robustesse relative et des attentes en matière de rendement corrigé du risque .

Améliorez votre portefeuille de titres 
à revenu fixe

Le graphique illustre l’évolution d’un placement initial de 10 000 $ du 29 janv 2011 
au 30 juin 2024 en Fonds FNB obligations à très court terme BMO. Il ne vise pas à 
rendre compte du rendement futur de FNB BMO obligations à très court terme ou 
Fonds FNB obligations à très court terme BMO. Les taux de rendement annualisés 
sur 1, 3, 5, 10 ans sont respectivement de 5,58 %, de 3,07 %, de 2,42 %, de 1,96 % 
au 30 juin 2024.

Graphique 1  
Croissance de 10 000 $, FNB BMO obligations à très court terme
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Principaux avantages des FNB d’obligations à très court terme
•  « Instruments à liquidités bonifiées » Dégagent un taux de 

rendement supplémentaire supérieur à celui des bons du Trésor et 
des certificats de placement garanti

•  Réduction du risque du portefeuille : Délaissent de manière 
tactique¹ ou stratégique² les actions ou les obligations, lorsque les 
marchés deviennent volatils

•  Couverture contre les hausses de taux : Protège le capital contre 
l’inflation tout en réduisant la volatilité des marchés et des cours

•  Aucune période d’immobilisation pour les versements d’intérêts : 
Contrairement aux CPG, les investisseurs n’ont pas à conserver leurs 
placements pendant une période donnée pour en tirer un revenu.

•  Duration³ courte : Faible sensibilité aux taux d’intérêt dans votre 
portefeuille

¹  Répartition tactique : Une stratégie de gestion de portefeuille active qui vise à modifier le 
pourcentage de l’actif détenu dans les différentes catégories afin de tirer parti des anomalies 
dans les cours du marché ou de la force de certains secteurs.

²  Répartition stratégique de l’actif est une stratégie de portefeuille. Des répartitions cibles sont 
établies pour diverses catégories d’actif, puis le portefeuille est rééquilibré périodiquement. Le 
portefeuille est rééquilibré en fonction des répartitions initiales lorsque les répartitions s’écartent 
fortement des paramètres initiaux à cause des rendements différents des divers actifs.

³  Duration : Mesure de la sensibilité du cours d’un placement à revenu fixe en réaction à 
un changement qui survient dans les taux d’intérêt. La duration est exprimée en nombre 
d’années. On s’attend à ce que le cours d’une obligation dont la duration est plus longue 
augmente (baisse) plus que celui d’une obligation dont la duration est plus courte lorsque les 
taux d’intérêt baissent (augmentent).

Source : Morningstar, au 30 juin 2024



Portefeuilles FiducieSélect de BMO – série A (au 28 juin 2024)

3 mois 6 mois 1 an 3 ans 5 ans 10 ans Depuis la création Date de création

BMO Portefeuille à Revenu fixe FiducieSélect -0,1 % -0,9 % 3,1 % -3,3 % -1,6 % -0,2 % 0,1 % 12 août 2013

BMO Portefeuille de Revenu FiducieSélect 0,6 % 2,4 % 6,4 % -1,2 % 0,7 % 1,9 % 2,4 % 12 août 2013

BMO Portefeuille Conservateur FiducieSélect 1,0 % 4,4 % 8,6 % 0,1 % 2,0 % 3,0 % 3,6 % 12 août 2013

BMO Portefeuille Équilibré FiducieSélect 1,6 % 7,5 % 11,9 % 2,2 % 4,0 % 4,4 % 5,2 % 12 août 2013

BMO Portefeuille Croissance FiducieSélect 2,0 % 10,6 % 15,4 % 4,2 % 6,1 % 6,2 % 7,0 % 12 août 2013
BMO Portefeuille Actions de croissance 
FiducieSélect 2,6 % 13,0 % 17,8 % 6,1 % 8,0 % 7,5 % 8,4 % 12 août 2013

BMO Portefeuilles FNB – série A (au 28 juin 2024)

3 mois 6 mois 1 an 3 ans 5 ans 10 ans Depuis la création Date de création

BMO Portefeuille FNB à revenu fixe 0,2 % -0,6 % 3,8 % -2,5 % -0,7 % 0,9 % 1,1 % 12 août 2013

BMO Portefeuille FNB de revenu 0,6 % 2,1 % 6,6 % -0,8 % 1,1 % 2,4 % 2,9 % 12 août 2013

BMO Portefeuille FNB conservateur 0,8 % 3,7 % 8,3 % 0,4 % 2,4 % 3,4 % 3,9 % 12 août 2013

BMO Portefeuille FNB équilibré 1,1 % 6,1 % 10,9 % 2,2 % 4,4 % 4,9 % 5,5 % 12 août 2013

BMO Portefeuille FNB croissance 1,5 % 8,6 % 13,5 % 4,1 % 6,4 % 6,3 % 6,9 % 12 août 2013

BMO Portefeuille FNB actions de croissance 2,0 % 10,8 % 15,9 % 5,8 % 8,1 % 7,7 % 8,3 % 12 août 2013

BMO Fonds d’investissement Perspectives 7

Rendement des portefeuilles 

Les taux de rendement indiqués sont les taux de rendement composés annuels historiques globaux des parts de série A pour les périodes se terminant le 28 juin 2024 et tiennent compte 
de l’évolution de la valeur des parts et du réinvestissement de tous les montants distribués, mais non des commissions qui se rattachent aux ventes, aux rachats ou aux distributions, ni des 
frais facultatifs ou de l’impôt payables par le porteur de parts, lesquels auraient réduit le rendement. Le rendement passé n’est pas indicatif des rendements futurs. 

 Idées brillantes
L’été, la saison des dépenses excessives.  
Voici comment BMO peut vous aider à 
rester sur la bonne voie 
L’été est finalement là et, pour plusieurs consommateurs, cela 
signifie que leurs dépenses personnelles augmenteront. Un rapport 
spécial de l’indice de BMO sur l’amélioration des finances révèle 
que les consommateurs prévoient de dépenser plus pour leurs 
vacances ou leurs voyages, des rénovations domiciliaires, les 
mariages des membres de leur famille ou de leurs amis et des 
événements spéciaux comme des remises de diplômes et des 
fêtes prénatales cet été par rapport à 2023. 

L’indice de BMO sur l’amélioration des finances explore les plans  
et les prévisions de dépenses estivales des consommateurs :  

•  Grands voyages estivaux : Plus du cinquième des 
consommateurs prévoient de dépenser plus pour leurs voyages 
d’été, tandis qu’un sur trois prévoit de dépenser la même chose 
qu’en 2023. 

•  Ciel couvert pour la célébration d’événements marquants : 
Près d’un consommateur sur sept prévoit de dépenser plus pour 
des mariages et des événements spéciaux, comme des remises 
de diplômes et des fêtes prénatales de sa famille et de ses amis. 

•  Intensification des rénovations domiciliaires : Une personne sur 
six prévoit de dépenser plus pour des rénovations domiciliaires, tandis 
que près du quart dépensera la même chose que l’an dernier. Une 
personne sur sept a l’intention de dépenser moins en rénovations 
domiciliaires en 2024. 

•  Folies estivales : Pour les personnes qui prévoient de faire un achat 
important, dont l’achat d’une voiture, 18 % prévoient de dépenser la 
même chose et 10 % prévoient de dépenser plus qu’en 2023. 

•  Augmentation des coûts des camps d’été : Un parent sur six qui 
a des enfants de moins de 18 ans prévoit de dépenser plus pour les 
camps d’été ou les services de garde et plus du tiers ont l’intention de 
dépenser la même chose que l’an dernier. 

Bien que plusieurs consommateurs prévoient de dépenser plus cet été, 
près de la moitié d’entre eux admettent qu’ils dépensent plus qu’ils 
ne le devraient, et bon nombre d’entre eux affirment que leurs achats 
impulsifs les ont empêchés d’améliorer leurs finances.

Les clients peuvent développer leur littératie financière, surveiller leurs 
plans financiers et atteindre leurs objectifs financiers grâce aux outils 
et aux ressources numériques novateurs de BMO. Pour obtenir de 
plus amples renseignements, veuillez consulter FinancesFutées BMO, 
une plateforme d’éducation financière en ligne gratuite qui présente 
du contenu interactif personnalisé sur des sujets complexes liés aux 
finances personnelles : https://bmosmartprogress.everfi-next.net/
welcome/financialeducation?locale=fr-CA. 



Canada États-Unis EAEO*

Juillet 2025 Bulletin d’estiné aux clients  8

BMO a accédé à la liste des 50 meilleures entreprises citoyennes 
du Canada de Corporate Knights pour la 23e année consécutive.
BMO a obtenu les meilleurs résultats en matière de diversité des genres au sein 
du conseil d’administration et de diversité raciale au sein de la direction. Elle a 
également obtenu une note de premier quartile en matière de revenus durables, 
grâce à sa stratégie de finance durable. BMO a été la seule grande banque 
canadienne à être nommée au palmarès des 50 meilleures entreprises.

Les 50 meilleures entreprises citoyennes ont été sélectionnées parmi 335 
entreprises admissibles dont les revenus sont supérieurs à 1 milliard de dollars. 
Chacune est évaluée sur un ensemble de 25 indicateurs environnementaux, 
sociaux et de gouvernance, par rapport à leurs pairs du secteur et à l’aide 
d’informations accessibles au public.

Les activités de BMO sont carboneutres depuis 2010. En 2021, BMO a annoncé 
son ambition climatique et le lancement de l’Institut pour le climat de BMO, 
en mettant l’accent sur le fait d’être le partenaire principal de ses clients dans 
la transition vers un monde carboneutre. Le leadership de BMO en matière de 
développement durable a été reconnu dans de nombreux autres classements 
mondiaux, notamment l’indice Dow Jones de développement durable et la liste 
des sociétés les plus éthiques du monde établie par Ethisphere Institute.

Pour en savoir plus, rendez-vous sur, https://nouvelles.bmo.com/2024-06-26-
BMO-nomme-au-palmares-des-50-meilleures-entreprises-citoyennes-au-Canada-
pour-la-23e-annee-consecutive. 

Coup d’œil sur les marchés

 À noter!
Participation record à la 23e édition annuelle de la marche Faites 
un pas vers les jeunes de BMO pour soutenir la santé mentale 
des jeunes
Plus de 12 600 personnes se sont rassemblées le 5 mai 2024 pour la marche 
BMO Faites un pas vers les jeunes, en soutien à Jeunesse, j’écoute – ce qui lui 
a permis d’amasser 3,7 millions de dollars, pour l’instant, pour sa campagne 
#Libèretesémotions D’un bout à l’autre du pays, les gens se sont réunis en 
personne ainsi que virtuellement pour participer à la plus grande marche au 
Canada visant à recueillir des fonds et à sensibiliser les gens à la santé mentale 
et au bien-être des jeunes. Le mois de mai était le Mois de la sensibilisation à la 
santé mentale et les activités de collecte de fonds continueront d’aider Jeunesse, 
j’écoute à atteindre son objectif de collecte de fonds de quatre millions de dollars 
d’ici le 31 mai. Ces fonds offrent un soutien opérationnel essentiel pour aider 
à assurer un soutien en santé mentale en ligne inclusif et équitable à tous les 
jeunes au Canada.

Cette année, un nombre record de membres de l’équipe BMO y ont participé, 
avec plus de 10 000 employés, membres de leur famille et amis présents. BMO 
continue de soutenir Jeunesse, j’écoute dans sa mission qui vise à transformer 
l’écosystème de la santé mentale des jeunes Canadiens. En 2023, BMO s’est 
engagé à verser 15 millions de dollars à la campagne #Libèretesémotions 
de Jeunesse, j’écoute, un mouvement national historique ancré dans une 
campagne de collecte de fonds ayant pour objectif de recueillir 300 millions de 
dollars d’ici 2024.

Si vous, ou une personne de votre connaissance, avez besoin de soutien, 
composez le 1-800-668-6868, envoyez un message texte au 686868, ou visitez le 
site Web jeunessejecoute.ca.

Pour en savoir plus, rendez-vous sur, Participation record à la 23e Marche 
annuelle BMO Faites un pas vers les jeunes en soutien à la santé mentale des 
jeunes (newswire.ca).

Les taux d’intérêt élevés ont continué de peser sur 
l’économie canadienne, en particulier la demande 
des consommateurs au deuxième trimestre de 
2024. L’indice composé S&P/TSX, une mesure 
générale des actions canadiennes, a reculé. 
La santé a été le secteur le moins performant, 
tandis que celui des matières premières a été 
le plus performant en raison de la hausse du 
prix des métaux. La Banque du Canada (BdC) 
a réduit son taux d’intérêt, le faisant passer de 
5,00 % à 4,75 %, puisque l’économie canadienne 
affiche des signes de ralentissement persistants. 
L’inflation a été relativement modérée, la hausse 
des taux d’intérêt ayant pesé sur la demande. 
Les négociateurs d’obligations anticipaient des 
baisses de 1,75 % par la BdC à la fin de 2024. Par 
rapport au début de 2024, la courbe des taux s’est 
accentuée, les échéances plus courtes reculant 
plus rapidement que les échéances plus longues. 
Le marché obligataire canadien, mesuré par 
l’indice des obligations universelles FTSE Canada, 
a progressé. Les obligations de sociétés ont 
surpassé les obligations d’État.

La résilience de l’économie américaine s’est 
poursuivie. Les prévisions de croissance ont été 
révisées à la hausse, tandis que la probabilité d’une 
récession a été révisée à la baisse. Les bénéfices 
des sociétés ont stimulé la confiance des marchés, 
ce qui a fait grimper les prévisions de bénéfices 
pour 2024. Les valorisations sont restées élevées, 
surtout dans le secteur de l’intelligence artificielle 
(IA) et sous l’impulsion de NVIDIA Corp. L’indice 
S&P 500 a progressé aux États-Unis, le secteur 
des technologies de l’information étant le plus 
performant, tandis que les matières premières ont 
été le moins. La Réserve fédérale américaine (la 
« Fed ») a maintenu son taux directeur inchangé. 
Elle a laissé entendre qu’elle pourrait réduire les 
taux plus tard cette année. À la fin du trimestre, 
les investisseurs s’attendaient à une baisse de taux 
d’intérêt en 2024. L’inflation est demeurée élevée, 
la croissance économique se poursuivant, stimulée 
par la résilience des dépenses de consommation. Le 
marché américain des titres à revenu fixe, mesuré 
par l’indice Bloomberg U.S. Aggregate Bond, a 
baissé en dollar américain, et progressé en dollar 
canadien. 

La croissance et l’inflation ont ralenti en Europe. 
Par conséquent, la Banque centrale européenne 
(BCE) a réduit son taux directeur de 4,00 % à  
3,75 %. Des signes ont aussi indiqué que la 
croissance mondiale touchait un creux, ce qui 
profite à la région grâce à ses exportations de 
produits manufacturés. Le marché boursier 
japonais s’est redressé, la faiblesse du yen ayant 
pesé sur le rendement en dollars canadiens. 
L’indice MSCI EAEO a reculé en dollars américains 
et progressé en dollars canadiens.

Sources : BMO Gestion mondiale d’actifs et Bloomberg, au 30 juin 2024 .  
Le rendement passé n’est pas indicatif des rendements futurs . 

*EAEO: Europe, Australasie et Extrême-Orient
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•  Emploi – En juin, aux États-Unis, les données sur les emplois non agricoles 
ont été décevantes, avec 206 000 emplois créés, mais c’est la révision à 
rebours sur deux mois, qui a éliminé 111 000 emplois au total actuel, qui est 
préoccupante, car elle a fait passer le taux de chômage à  
4,1 %. Le nombre d’emplois au Canada a carrément chuté de 1 400, ce qui 
s’est traduit par une hausse de 0,2 % du taux de chômage, qui s’est établi  
à 6,4 %.

•  Consommation – Bien qu’en recul par rapport à leur sommet, les dépenses 
de consommation globales continuent de se maintenir, les niveaux 
d’épargne retrouvant leur moyenne à long terme. La vigueur de l’emploi 
favorise généralement les dépenses, comme en témoigne la tendance 
continue à la hausse des ventes et des assemblages de véhicules.

•  En ce qui concerne l’habitation, les taux hypothécaires américains étant 
revenus au-dessus de 7 %, nous commençons lentement à voir la hausse 
inévitable du taux effectif moyen payé par les propriétaires augmenter, les 
gens étant inévitablement forcés de renoncer à des taux fixes plus bas et de 
déménager.

•  IA Oh! là! là! Le deuxième trimestre a vu un renversement de la tendance à 
l’élargissement de la participation sectorielle et à la réduction du rendement 
entre l’indice S&P 500 pondéré en fonction de la capitalisation boursière 
et l’indice S&P 500 équipondéré, observée au trimestre précédent. Après 
un nouveau trimestre faste et un nouveau fractionnement d’actions, 
NvidiaCorp., l’enfant-vedette de l’IA, a montré qu’elle n’était pas intouchable 
et a vu son titre perdre 10 % en l’espace de trois jours.

•  L’élection américaine – Le marché évalue déjà un changement de pouvoir 
en fonction des probabilités électorales, même si les secteurs favorables 
à Trump n’ont pas entièrement adopté l’idée d’une transition vers une 
administration républicaine en novembre.

par Steve Shepherd, CFA
Directeur, gestionnaire de portefeuille  
BMO Gestion mondiale d’actifs
La fin du mois, du trimestre et du premier 
semestre de 2024 étant déjà dans les annales, 
les marchés semblent prendre une grande 
respiration dans l’attente de ce que le reste 

de l’année apportera. De même, le mois dernier, l’équipe Solutions 
d’investissement multiactifa réduit son appétit pour le risque en 
ramenant les actions au point neutre, alors qu’elles étaient surpondérées 
depuis longtemps. Il est impératif de passer en revue les principaux 
thèmes de l’année, car même s’ils demeurent en grande partie les 
mêmes, le ton a considérablement changé pour certains, mais moins 
pour d’autres :

•  Inflation – Malgré une hausse-surprise de l’IPC au Canada, peu de 
temps après une première baisse de taux de la Banque du Canada 
(BdC), cette hausse a été largement considérée comme une anomalie, 
de surcroît de faible ampleur. Les hausses salariales et l’inflation des 
loyers continuent d’être l’épine dorsale de l’effort général visant à 
atteindre la cible de 2 % de la BdC, deux éléments qui se relâcheraient 
en fait face aux effets de la baisse des taux. C’est pourquoi nous ne 
croyons pas qu’il y ait eu de changement marqué dans l’orientation de 
la BdC, avec de trois à quatre autres réductions prévues pour le reste  
de l’année.

•  Politique monétaire –De plus en plus, les mesures de la Fed cessent 
d’être un catalyseur pour devenir un motif d’action. Plus précisément, le 
marché est de moins en moins préoccupé par le moment et l’ampleur 
des réductions, car la croissance économique et les prévisions de 
bénéfices prennent une part plus importante de la conscience collective 
du marché.

Point de vue 
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L’information qui s’y trouve ne constitue pas une source de conseils fiscaux, juridiques ou de placement et ne doit pas être considérée 
comme telle . Les placements particuliers ou les stratégies de négociation doivent être évalués en fonction de la situation del’investisseur . Il 
est préférable, en toute circonstance, d’obtenir l’avis de professionnels . 
Ces opinions pourraient être modifiées sans préavis selon l’évolution des marchés . Tout énoncé qui repose nécessairement sur des 
événements futurs peut être une déclaration prospective . Les déclarations prospectives ne sont pas des garanties de rendement . Elles 
comportent des risques, des éléments d’incertitude et des hypothèses . Bien que ces déclarations soient fondées sur des hypothèses 
considérées comme raisonnables, rien ne garantit que les résultats réels ne seront pas sensiblement différents des résultats attendus . 
L’investisseur est prié de ne pas se fier indûment aux déclarations prospectives . Concernant les déclarations prospectives, l’investisseur doit 
examiner attentivement les éléments de risque décrits dans la version la plus récente du prospectus simplifié .  
Les placements dans les fonds d’investissement peuvent être assortis de commissions, de commissions de suivi (le cas échéant), de 
frais de gestion et d’autres frais . Veuillez lire l’aperçu du fonds ou le prospectus du fonds d’investissement pertinent avant d’investir . Les 
taux de rendement indiqués sont les taux de rendement composés annuels historiques globaux pour la période mentionnée; ils tiennent 
compte de l’évolution de la valeur des parts et du réinvestissement de tous les montants distribués, mais non des ventes, des rachats, 
des distributions, ou des frais facultatifs ou de l’impôt payables par le porteur de parts, lesquels auraient réduit le rendement . Les fonds 
d’investissement ne sont pas garantis, leur valeur fluctue fréquemment et leur rendement passé n’est pas indicatif de leur rendement 
futur . Les distributions ne sont pas garanties et sont susceptibles d’être changées ou éliminées .
Pour connaître les risques liés à un placement dans les fonds d’investissement BMO, veuillez consulter les risques spécifiques énoncés dans 
le prospectus . 
Les fonds d’investissement BMO sont gérés par BMO Investissements Inc ., une société de gestion de fonds d’investissement et une entité 
juridique distincte de la Banque de Montréal .
BMO (le médaillon contenant le M souligné) » est une marque de commerce déposée de la Banque de Montréal, utilisée sous licence .
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   1Fonds d’investissement Portefeuilles de FNB BMO MAI 2024

Fiche-conseils 
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95 % – 100 %
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 – 80 %

Revenu

30 %
 – 45 %55 %

 – 70 %

Conservateur

30
 %

 – 5

0 
%

50 
%

 – 7
0 

%

Équilibré

10
 %

 – 30 %

70 %
 – 9

0 
%

Croissance
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Actions de
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0 % – 5 %

Rendement 
plus élevé

Rendement 
plus faible Actions Titres à revenu fixe

Risque plus faible† Risque plus élevé†

REVENU FIXE Symbole
Revenu 
fixe (%) Revenu (%) Conservateur (%) Équilibré (%) Croissance (%)

Actions de 
croissance (%)

FINB BMO obligations totales ZAG 10,9 16,3 18,4 11,2 4,6 -
FINB BMO obligations à moyen terme de sociétés américaines de premier 
ordre (couv en $ CA) ZMU 34,8 17,2 14,0 9,1 4,2 -

FINB BMO obligations de sociétés américaines à haut rendement (couv en $ CA) ZHY 7,4 4,6 3,7 2,4 1,1 -
FINB BMO Fonds d’obligations de base Plus ZCPB 5,4 6,6 4,9 3,5 2,4 -
FINB BMO Obligations de marchés émergents ZEF 9,9 5,4 4,4 2,9 1,3 -
FINB BMO titres adossés à des créances hypothécaires canadiens ZMBS 5,3 3,4 2,6 1,6 - -
SPDR Portfolio TIPS ETF SPIP-US 4,9 - - - - -
FINB BMO OBLIGATIONS FÉDÉRALES À LONG TERME ZFL 11,0 6,1 5,1 3,1 1,0 -
FINB BMO obligations à très court terme ZST 4,6 3,3 2,7 1,4 0,6 -
FINB BMO obligations à escompte ZDB - 6,5 - 0,5 - -
Trésorerie & équivalents de trésorerie - 5,7 1,8 1,4 0,9 0,7 0,7
Total : Revenu fixe 100 71 57 37 16 1

ACTIONS Symbole
Revenu 
fixe (%) Revenu (%) Conservateur (%) Équilibré (%) Croissance (%)

Actions de 
croissance (%)

FINB BMO S&P 500 ZSP - 10,7 15,4 22,8 26,6 31,6
FINB BMO S&P/TSX composé plafonné ZCN - 7,2 10,5 15,9 21,2 20,4
FINB BMO MSCI EAFE ZEA - 5,4 7,0 12,0 16,6 17,2
FINB BMO MSCI marchés émergents ZEM - 1,4 2,1 3,0 4,1 5,0
FINB BMO MSCI Europe de haute qualité ZEQ - 0,8 1,6 1,6 1,4 3,1
FINB BMO Japon ZJPN - 1,5 2,7 3,3 3,6 5,7
FINB BMO équipondéré banques ZEB - 0,4 0,6 0,9 1,2 1,4
BMO Brookfield Fonds mondial d’infrastructures d’énergie renouvelable FNB GRNI - - - - 1,0 1,0
BMO Brookfield Fonds mondial immobilier de technologie FNB TOWR - - - - 0,9 0,9
FINB BMO S&P sociétés américaines à faible capitalisation ZSML - - - 0,6 0,6 0,8
iShares Gold Trust IAU - 0,5 0,8 1,3 1,8 2,2
Industrial Select Sector SPDR ETF XLI - 0,3 0,6 0,6 0,6 1,8
Technology Select Sector SPDR ETF XLK - 0,4 0,8 0,8 0,8 2,3
BMO Fonds FNB actions du Nasdaq 100 ZNQ - - - - 3,2 4,2
BMO Fonds soins de la santé mondiaux BGHC - 0,3 0,6 0,6 0,6 1,8
Total : Actions 0 29 43 63 84 99

Répartition de l’actif au 30 avril 2024.
† On entend par « risque » l’incertitude d’un rendement et le potentiel de perte en capital de votre placement.    
L’équipe Solutions d’investissement multiactif, BMO Gestion mondiale d’actifs peut temporairement porter à 20 % le maximum des paramètres de répartition des portefeuilles Revenu et Conservateur, mais le poids des actions 
dans les portefeuilles de revenu ne doit pas dépasser 30 %.
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   2 Portefeuilles de FNB BMOFonds d’investissement MAI 2024

Obtenez une solution de placement tout-en-un
Les portefeuilles de FNB BMO recourent aux fonds négociables en bourse (FNB) comme produits de base, ce qui vous apporte les avantages des FNB 
et des fonds d’investissement au sein d’une même solution de placement d’emploi facile. Ils offrent une participation diversifiée à des marchés et à 
des catégories d’actif grâce à une série de portefeuilles assortis de niveaux de risque différents investissant surtout dans des FNB BMO. Ils mettent à 
contribution les meilleures idées de placement de BMO Gestion mondiale d’actifs et peuvent servir de positions de base.

Utilisez la série T6 pour les flux monétaires mensuels
• La série T6 procure un revenu mensuel régulier et prévisible, suivant un mode comparable aux programmes de retraits automatiques ou systématiques. 
• Personnalisez vos distributions à concurrence d’un versement de 6 % en combinant la série T6 et la série A. 

Principaux avantages des portefeuilles de FNB BMO
• Solutions de placement tout-en-un faciles à utiliser, qui vous font gagner un temps précieux
• Portefeuilles visant un rendement potentiel maximal pour un profil de risque donné
• Portefeuille diversifié de FNB réunis au sein d’un seul fonds d’investissement
• Gestion de portefeuille professionnelle et surveillance continue
• Peuvent servir de placement de base dans votre portefeuille
• Structure de coûts inférieure à celle d’autres programmes gérés

FIDUCIE DE FONDS  
D’INVESTISSEMENT REVENU FIXE REVENU CONSERVATEUR ÉQUILIBRÉ CROISSANCE ACTIONS DE 

CROISSANCE

Code de fonds : Série A / T6 BMO700 / 
BMO706 

BMO701 / 
BMO707

BMO702 / 
BMO708

BMO703 / 
BMO709

BMO704 / 
BMO710

BMO705 / 
BMO712

Ratio des frais de gestion (RFG) :  
Série A au 30 septembre 2023 1,00 % 1,67 % 1,66 % 1,72 % 1,72 % 1,77 %

PLACEMENT MINIMAL / PEC 500 $ / 50 $ 500 $ / 50 $ 500 $ / 50 $ 500 $ / 50 $ 500 $ / 50 $ 500 $ / 50 $

Rendez-vous à la succursale de BMO Banque de Montréal 
la plus près de chez vous et demandez à parler à un 
représentant-spécialiste, Fonds d’investissement.

Communiquez avec BMO Centre d’investissement, 
au 1-800-665-7700.

Pour en savoir plus, consultez bmo.com/fonds

BMO Gestion mondiale d’actifs est le nom qui englobe BMO Gestion d’actifs inc. et BMO Investissements Inc. Les placements dans les fonds 
d’investissement peuvent être assortis de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion et d’autres frais. Veuillez lire l’aperçu du fonds ou du FNB 
ou le prospectus du fonds d’investissement en question avant d’investir. Les fonds d’investissement ne sont pas garantis, leur valeur fluctue fréquemment et 
leur rendement passé n’est pas indicatif de leur rendement futur. Les distributions peuvent varier et ne sont pas garanties.

Pour un résumé des risques d’un placement dans BMO Fonds d’investissement, veuillez consulter les risques spécifiques énoncés dans le prospectus. La série 
FNB des fonds d’investissement BMO se négocie comme des actions, peut se négocier à escompte à sa valeur liquidative et sa valeur marchande fluctue, 
ce qui peut augmenter le risque de perte. S&P®, indice composé plafonné S&P/TSX® et S&P 500® sont des marques de commerce déposées de Standard 
& Poor’s Financial Services LLC (« S&P »), et « TSX » est une marque de commerce de TSX, Inc. Ces marques de commerce ont été octroyées sous licence à 
S&P Dow Jones Indices LLC et ont fait l’objet d’une sous-licence octroyée à BMO Gestion d’actifs inc. en rapport avec les FNB BMO susmentionnés. S&P Dow 
Jones LLC, S&P, TSX et leurs filiales respectives ne recommandent pas ces FNB BMO, pas plus qu’elles ne les appuient, n’en vendent les parts ou n’en font la 
promotion. S&P Dow Jones Indices LLC, S&P, TSX et leurs filiales ne font aucune déclaration quant à l’opportunité d’effectuer des opérations ou un placement 
dans ce(s) FNB BMO.
MD/MC Marque de commerce déposée/marque de commerce de la Banque de Montréal, utilisée sous licence.
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BMO Gestion mondiale d’actifs est le nom qui englobe BMO Gestion d’actifs inc. et BMO Investissements Inc. Les placements dans les fonds 
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ou le prospectus du fonds d’investissement en question avant d’investir. Les fonds d’investissement ne sont pas garantis, leur valeur fluctue fréquemment et 
leur rendement passé n’est pas indicatif de leur rendement futur. Les distributions peuvent varier et ne sont pas garanties.
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FNB des fonds d’investissement BMO se négocie comme des actions, peut se négocier à escompte à sa valeur liquidative et sa valeur marchande fluctue, 
ce qui peut augmenter le risque de perte. S&P®, indice composé plafonné S&P/TSX® et S&P 500® sont des marques de commerce déposées de Standard 
& Poor’s Financial Services LLC (« S&P »), et « TSX » est une marque de commerce de TSX, Inc. Ces marques de commerce ont été octroyées sous licence à 
S&P Dow Jones Indices LLC et ont fait l’objet d’une sous-licence octroyée à BMO Gestion d’actifs inc. en rapport avec les FNB BMO susmentionnés. S&P Dow 
Jones LLC, S&P, TSX et leurs filiales respectives ne recommandent pas ces FNB BMO, pas plus qu’elles ne les appuient, n’en vendent les parts ou n’en font la 
promotion. S&P Dow Jones Indices LLC, S&P, TSX et leurs filiales ne font aucune déclaration quant à l’opportunité d’effectuer des opérations ou un placement 
dans ce(s) FNB BMO.
MD/MC Marque de commerce déposée/marque de commerce de la Banque de Montréal, utilisée sous licence.
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1Fonds d’investissement Portefeuilles FiducieSélectMD de BMO

Fiche-conseils 

MAI 2024

Rendement 
plus élevé

Rendement 
plus faible Actions Titres à revenu fixe

Risque plus faible† Risque plus élevé†
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REVENU FIXE Revenu fixe (%) Revenu (%) Conservateur (%) Équilibré (%) Croissance (%)
Actions de 

croissance (%)
BMO Fonds d’obligations de base 12,3 23,9 16,7 - - -
BMO Fonds d’obligations mixtes 15,8 4,8 1,1 4,3 - -
BMO Fonds d’obligations de sociétés américaines 9,6 8,4 6,5 2,5 2,1 -
FINB BMO obligations fédérales à long terme 11,9 4,6 4,0 2,5 0,7 -
FINB BMO oblig. à moyen terme de sociétés amér. de premier ordre 9,6 4,0 6,5 2,4 2,1 -
FINB BMO obligations totales 3,4 5,2 5,1 2,2 1,7 -
BMO Obligations de marchés émergents - 3,0 4,5 2,9 1,4 -
FINB BMO obligations de marchés émergents couv. en dollars canadiens 10,0 2,5 - - - -
BMO Fonds d’obligations de base Plus - - - 13,9 5,4 -
SPDR Portfolio TIPS ETF 5,0 - - - - -
FINB BMO obligations de sociétés amér. à haut rendement 7,5 3,7 3,2 2,2 1,1 -
FINB BMO obligations à très court terme 5,2 4,1 3,5 2,2 0,8 -
Autres revenu fixe / Liquidités 5,0 1,9 2,5 1,0 0,3 0,3
Total : Revenu fixe 95 66 54 36 16 0

ACTIONS Revenu fixe (%) Revenu (%) Conservateur (%) Équilibré (%) Croissance (%)
Actions de 

croissance (%)
BMO Fonds mondial d’actions - 11,0 17,7 28,6 33,0 39,8
FINB BMO MSCI EAFE - 3,3 4,8 7,4 5,7 6,5
BMO Fonds alpha intelligent d’actions canadiennes - - - 3,0 2,4 8,0
BMO Fonds actions canadiennes - 4,2 9,4 11,1 15,9 10,9
BMO Fonds de rendement d’actions stratégiques 4,8 4,1 3,2 - - -
FINB BMO S&P/TSX composé plafonné - 2,9 - - - 0,3
BMO Fonds des marchés en développement - 1,4 1,5 2,6 3,8 2,6
FINB BMO S&P 500 - 1,2 1,9 3,0 4,1 4,9
BMO Fonds d’occasions de croissance - - 1,0 1,8 3,1 1,3
BMO Partners Group Fonds d’actifs de marchés privés - 3,5 2,3 1,1 - -
BMO Fonds innovations mondiales - - - - 3,9 4,5
BMO Fonds international d’actions - - - - 4,4 5,4
FINB BMO MSCI marchés émergents - - 0,5 0,4 0,2 2,3
iShares Gold Trust - 0,5 0,8 1,2 1,6 2,0
Technology Select Sector SPDR ETF - 0,4 0,8 0,8 0,8 2,4
Autres actions - 1,4 2,4 3,0 5,7 9,0
Total : Actions 5 34 46 64 84 100

Répartition de l’actif au 30 avril 2024.
†  On entend par « risque » l’incertitude d’un rendement et le potentiel de perte en capital de votre placement. 
L’équipe Solutions d’investissement multiactif, BMO Gestion mondiale d’actifs peut temporairement porter à 20 % le maximum des paramètres de répartition des portefeuilles Revenu et Conservateur, mais le poids des actions 
dans les portefeuilles de revenu ne doit pas dépasser 30 %.
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2Portefeuilles FiducieSélectMD de BMOFonds d’investissement 

Obtenez une solution de placement tout-en-un 
Les portefeuilles FiducieSélectMD de BMO sont des portefeuilles de fonds de fonds qui tirent parti des meilleures idées de BMO Gestion 
mondiale d’actifs et qui intègrent des stratégies de gestion active et de gestion passive pour dégager des rendements plus constants, tout en 
cherchant à surpasser ceux du marché.

Principaux avantages d’investir dans les portefeuilles FiducieSélectMD de BMO 
• Solutions de placement tout-en-un, faciles à utiliser et qui vous font gagner un temps précieux 
• Portefeuilles qui visent un rendement potentiel maximal pour un profil de risque donné 
• Portefeuille diversifié de fonds activement gérés et de FNB passivement gérés combinés en un seul fonds d’investissement 
• Gestion de portefeuille professionnelle, assortie d’une surveillance continue 
• Ils peuvent servir de placement de base dans votre portefeuille 

Utilisez la série T6 pour les flux monétaires mensuels 
•  La série T6 procure un revenu mensuel régulier et prévisible, suivant un mode comparable aux programmes de retraits automatiques ou 

systématiques 
•  Personnalisez vos distributions jusqu’à concurrence de 6 % en combinant des fonds de série T6 et de série A

FIDUCIE DE FONDS 
D’INVESTISSEMENT 

TITRES À  
REVENU FIXE REVENU CONSERVATEUR ÉQUILIBRÉ CROISSANCE ACTIONS DE 

CROISSANCE 
Code de fonds :  
Série A / T6 

BMO471 / 
BMO201

BMO472 / 
BMO202

BMO473 / 
BMO203

BMO474 / 
BMO204

BMO484 / 
BMO205

BMO485 / 
BMO206

Ratio des Frais de Gestion (RFG) : 
Série A au 31 décembre 2023† 2,18 %* 2,23 % 2,29 % 2,40 % 2,50 % 2,61 %

RÉÉQUILIBRAGE Selon les flux de 
trésorerie et des 
écarts de +/- 2 % 

Selon les flux de 
trésorerie et des 
écarts de +/- 2 % 

Selon les flux de 
trésorerie et des 
écarts de +/- 2 % 

Selon les flux de 
trésorerie et des 
écarts de +/- 2 % 

Selon les flux de 
trésorerie et des 
écarts de +/- 2 % 

Selon les flux de 
trésorerie et des 
écarts de +/- 2 % 

PLACEMENT MINIMAL / PEC 500 $ / 50 $ 500 $ / 50 $ 500 $ / 50 $ 500 $ / 50 $ 500 $ / 50 $ 500 $ / 50 $ 
† Le ratio des frais de gestion (RFG) Annuel est établi au 31 décembre 2023 à moins d’être suivi d’un astérisque (*), auquel cas il est établi au 30 septembre 2023. 

Rendez-vous à la succursale de BMO Banque de Montréal 
la plus près de chez vous et demandez à parler à un 
représentant-spécialiste, Fonds d’investissement.

Communiquez avec BMO Centre d’investissement, 
au 1-800-665-7700.

Pour en savoir plus, consultez bmo.com/fonds

BMO Gestion mondiale d’actifs est le nom qui englobe BMO Gestion d’actifs inc. et BMO Investissements Inc. Les Fonds d’investissement BMO englobent 
certains fonds d’investissement ou séries de fonds d’investissement offerts par BMO Investissements Inc., un cabinet de services financiers et une entité 
juridique distincte de la Banque de Montréal. Les placements dans des fonds communs peuvent être assortis de commissions, de commissions de suivi, de 
frais de gestion et d’autres frais. Veuillez lire le prospectus portant sur les fonds d’investissement avant d’investir. Les fonds d’investissement ne sont pas 
garantis, leur valeur fluctue fréquemment et leur rendement passé n’est pas indicatif de leur rendement futur. S&P®, indice composé plafonné S&P/TSX® 
et S&P 500® sont des marques de commerce déposées de Standard & Poor’s Financial Services LLC (« S&P »), et « TSX » est une marque de commerce 
de TSX, Inc. Ces marques de commerce ont été octroyées sous licence à S&P Dow Jones Indices LLC et ont fait l’objet d’une sous-licence octroyée à BMO 
Gestion d’actifs inc. en rapport avec les FNB BMO susmentionnés. S&P Dow Jones LLC, S&P, TSX et leurs filiales respectives ne recommandent pas ces 
FNB BMO, pas plus qu’elles ne les appuient, n’en vendent les parts ou n’en font la promotion. S&P Dow Jones Indices LLC, S&P, TSX et leurs filiales ne font 
aucune déclaration quant à l’opportunité d’effectuer des opérations ou un placement dans ce(s) FNB BMO.
Les portefeuilles FiducieSélectMD de BMO sont les suivants : BMO Portefeuille à revenu fixe FiducieSélectMD, BMO Portefeuille revenu FiducieSélectMD, 
BMO Portefeuille conservateur FiducieSélectMD, BMO Portefeuille équilibré FiducieSélectMD, BMO Portefeuille croissance FiducieSélectMD et BMO 
Portefeuille actions de croissance FiducieSélectMD.
MC/MD Marque de commerce / marque de commerce déposée de la Banque de Montréal, utilisée sous licence.

2Portefeuilles FiducieSélectMD de BMOFonds d’investissement 

Obtenez une solution de placement tout-en-un 
Les portefeuilles FiducieSélectMD de BMO sont des portefeuilles de fonds de fonds qui tirent parti des meilleures idées de BMO Gestion 
mondiale d’actifs et qui intègrent des stratégies de gestion active et de gestion passive pour dégager des rendements plus constants, tout en 
cherchant à surpasser ceux du marché.

Principaux avantages d’investir dans les portefeuilles FiducieSélectMD de BMO 
• Solutions de placement tout-en-un, faciles à utiliser et qui vous font gagner un temps précieux 
• Portefeuilles qui visent un rendement potentiel maximal pour un profil de risque donné 
• Portefeuille diversifié de fonds activement gérés et de FNB passivement gérés combinés en un seul fonds d’investissement 
• Gestion de portefeuille professionnelle, assortie d’une surveillance continue 
• Ils peuvent servir de placement de base dans votre portefeuille 

Utilisez la série T6 pour les flux monétaires mensuels 
•  La série T6 procure un revenu mensuel régulier et prévisible, suivant un mode comparable aux programmes de retraits automatiques ou 

systématiques 
•  Personnalisez vos distributions jusqu’à concurrence de 6 % en combinant des fonds de série T6 et de série A

FIDUCIE DE FONDS 
D’INVESTISSEMENT 

TITRES À  
REVENU FIXE REVENU CONSERVATEUR ÉQUILIBRÉ CROISSANCE ACTIONS DE 

CROISSANCE 
Code de fonds :  
Série A / T6 

BMO471 / 
BMO201

BMO472 / 
BMO202

BMO473 / 
BMO203

BMO474 / 
BMO204

BMO484 / 
BMO205

BMO485 / 
BMO206

Ratio des Frais de Gestion (RFG) : 
Série A au 31 décembre 2023† 2,18 %* 2,23 % 2,29 % 2,40 % 2,50 % 2,61 %

RÉÉQUILIBRAGE Selon les flux de 
trésorerie et des 
écarts de +/- 2 % 

Selon les flux de 
trésorerie et des 
écarts de +/- 2 % 

Selon les flux de 
trésorerie et des 
écarts de +/- 2 % 

Selon les flux de 
trésorerie et des 
écarts de +/- 2 % 

Selon les flux de 
trésorerie et des 
écarts de +/- 2 % 

Selon les flux de 
trésorerie et des 
écarts de +/- 2 % 

PLACEMENT MINIMAL / PEC 500 $ / 50 $ 500 $ / 50 $ 500 $ / 50 $ 500 $ / 50 $ 500 $ / 50 $ 500 $ / 50 $ 
† Le ratio des frais de gestion (RFG) Annuel est établi au 31 décembre 2023 à moins d’être suivi d’un astérisque (*), auquel cas il est établi au 30 septembre 2023. 

Rendez-vous à la succursale de BMO Banque de Montréal 
la plus près de chez vous et demandez à parler à un 
représentant-spécialiste, Fonds d’investissement.

Communiquez avec BMO Centre d’investissement, 
au 1-800-665-7700.

Pour en savoir plus, consultez bmo.com/fonds

BMO Gestion mondiale d’actifs est le nom qui englobe BMO Gestion d’actifs inc. et BMO Investissements Inc. Les Fonds d’investissement BMO englobent 
certains fonds d’investissement ou séries de fonds d’investissement offerts par BMO Investissements Inc., un cabinet de services financiers et une entité 
juridique distincte de la Banque de Montréal. Les placements dans des fonds communs peuvent être assortis de commissions, de commissions de suivi, de 
frais de gestion et d’autres frais. Veuillez lire le prospectus portant sur les fonds d’investissement avant d’investir. Les fonds d’investissement ne sont pas 
garantis, leur valeur fluctue fréquemment et leur rendement passé n’est pas indicatif de leur rendement futur. S&P®, indice composé plafonné S&P/TSX® 
et S&P 500® sont des marques de commerce déposées de Standard & Poor’s Financial Services LLC (« S&P »), et « TSX » est une marque de commerce 
de TSX, Inc. Ces marques de commerce ont été octroyées sous licence à S&P Dow Jones Indices LLC et ont fait l’objet d’une sous-licence octroyée à BMO 
Gestion d’actifs inc. en rapport avec les FNB BMO susmentionnés. S&P Dow Jones LLC, S&P, TSX et leurs filiales respectives ne recommandent pas ces 
FNB BMO, pas plus qu’elles ne les appuient, n’en vendent les parts ou n’en font la promotion. S&P Dow Jones Indices LLC, S&P, TSX et leurs filiales ne font 
aucune déclaration quant à l’opportunité d’effectuer des opérations ou un placement dans ce(s) FNB BMO.
Les portefeuilles FiducieSélectMD de BMO sont les suivants : BMO Portefeuille à revenu fixe FiducieSélectMD, BMO Portefeuille revenu FiducieSélectMD, 
BMO Portefeuille conservateur FiducieSélectMD, BMO Portefeuille équilibré FiducieSélectMD, BMO Portefeuille croissance FiducieSélectMD et BMO 
Portefeuille actions de croissance FiducieSélectMD.
MC/MD Marque de commerce / marque de commerce déposée de la Banque de Montréal, utilisée sous licence.
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BMO Fonds d’investissement BMO Portefeuilles Gérés*

Fiche-conseils

MAI 2024

 •Titres à Revenu Fixe •Actions

Retour
supérieur

Retour
inférieur

Risque plus 
faible†

Risque 
plus élevé†

Portefeuille
équilibré

Portefeuille
croissance

Portefeuille
revenu

Portefeuille
conservateur

Portefeuille
actions de
croissance

70  %

30  %

40
 %

60 %

20
 %

80 %

40  %

60  %

100 %

Revenu fixe Revenu (%) Conservateur (%) Équilibré (%) Croissance (%) Actions de croissance (%)
BMO Fonds d’obligations de base Plus 20,9 18,0 11,3 5,4 -
BMO Fonds FNB obligations totales 8,9 9,1 4,4 0,1 -
BMO Fonds d’obligations de sociétés américaines 10,4 9,1 5,7 2,7 -
Vanguard Global Aggregate Bond Index ETF 10,4 9,0 5,6 2,6 -
FINB BMO obligations de sociétés américaines à 
haut rend. (couv. en $ CA) 7,9 7,0 4,5 2,2 -

BMO Fonds d’obligations de marchés émergents 5,3 4,6 2,8 1,3 -
Liquidités & Autres 1,5 1,8 0,9 1,0 0,9
Total : Revenu fixe / Liquidités 65 58 35 15 1
Actions Revenu (%) Conservateur (%) Équilibré (%) Croissance (%) Actions de croissance (%)
BMO Fonds d’actions multi-factorielles 6,8 9,1 14,5 17,9 22,4
BMO Fonds alpha intelligent d’actions canadiennes - 6,0 9,3 12,7 8,9
BMO Fonds européen 2,6 2,7 4,6 5,9 7,0
BMO Fonds japonais 2,5 2,6 4,6 5,8 7,1
SPDR S&P 500 ETF 1,5 1,7 2,7 5,0 5,4
BMO Fonds FPI mondiaux 2,4 2,5 4,1 4,9 5,9
BMO Fonds d’infrastructures mondiales 2,6 2,8 4,1 5,1 6,0
iShares MSCI EAFE Index ETF 1,7 2,0 3,0 4,5 4,8
FINB BMO S&P/TSX composé plafonné 1,4 1,6 2,4 2,7 3,0
BMO Fonds de dividendes 3,9 - - - -
BMO Partners Group Private Markets Fund 3,3 0,2 0,9 - -
BMO Fonds de rendement d’actions stratégiques 3,9 - - - -
BMO Fonds innovations mondiales - 3,5 4,2 6,2 9,0
BMO Fonds des marchés en développement - 1,8 2,6 3,6 5,0
BMO Fonds mondial à petite capitalisation - 1,5 2,6 4,1 4,9
FNB BMO lingots d’or 0,5 0,8 1,2 1,6 1,9
Autre Actions 1,7 2,8 4,2 4,8 7,7
Total : Actions 35 42 65 85 99

Répartition de l’actif au 30 avril 2024.
* Auparavant BMO Portefeuilles FondSélect  | † On entend par « risque » l’incertitude d’un rendement et le potentiel de perte en capital de votre placement.
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  2BMO Portefeuilles GérésBMO Fonds d’investissement

Ratio des frais de gestion (RFG) Revenu (%) Conservateur (%) Équilibré (%) Croissance (%) Actions de croissance (%)
Série A 1,92* 1,92 1,92* 1,92* 1,92*

Les ratios des frais de gestion (RFG) annuels sont en date du 30 septembre 2023. Le ratio des frais de gestion rajusté sommes suivi d’un astérisque (*) et sommes 
fourni pour les fonds d’investissement dont les frais de gestion ou d’administration ont fait l’objet d’une réduction. Le ratio des frais de gestion rajusté de 2023 
représente ce qu’aurait été le ratio des frais de gestion Annuel si les réductions de frais de gestion ou d’administration avaient été en vigueur tout au long de 2023.

Code des fonds Revenu Conservateur Équilibré Croissance Actions de croissance
Série A 475 690 476 477 478

BMO Gestion mondiale d’actifs est le nom qui englobe BMO Gestion d’actifs inc. et BMO Investissements Inc. Les placements dans les fonds d’investissement 
peuvent être assortis de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion et d’autres frais. Veuillez lire l’aperçu du fonds ou du FNB ou le prospectus 
du fonds d’investissement en question avant d’investir. Les fonds d’investissement ne sont pas garantis, leur valeur fluctue fréquemment et leur rendement 
passé n’est pas indicatif de leur rendement futur. Les distributions peuvent varier et ne sont pas garanties. 
Pour un résumé des risques d’un placement dans BMO Fonds d’investissement, veuillez consulter les risques spécifiques énoncés dans le prospectus. La série 
FNB des fonds d’investissement BMO se négocie comme des actions, peut se négocier à escompte à sa valeur liquidative et sa valeur marchande fluctue, 
ce qui peut augmenter le risque de perte. S&P®, indice composé plafonné S&P/TSX® et S&P 500® sont des marques de commerce déposées de Standard 
& Poor’s Financial Services LLC (« S&P »), et « TSX » est une marque de commerce de TSX, Inc. Ces marques de commerce ont été octroyées sous licence à 
S&P Dow Jones Indices LLC et ont fait l’objet d’une sous-licence octroyée à BMO Gestion d’actifs inc. en rapport avec les FNB BMO susmentionnés. S&P Dow 
Jones LLC, S&P, TSX et leurs filiales respectives ne recommandent pas ces FNB BMO, pas plus qu’elles ne les appuient, n’en vendent les parts ou n’en font la 
promotion. S&P Dow Jones Indices LLC, S&P, TSX et leurs filiales ne font aucune déclaration quant à l’opportunité d’effectuer des opérations ou un placement 
dans ce(s) FNB BMO. 
MC/MD Marque de commerce / marque de commerce déposée de la Banque de Montréal, utilisée sous licence.

Pour en savoir plus, consultez bmo.com/fonds
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First Canadian Place, 43ème étage
100 avenue King ouest
Toronto, Ontario  M5X 1A1

Adresse de retour :

Réservé aux courtiers. Ne pas distribuer au public. 

Pour nous parler
1-800-304-7151

Pour en savoir plus
Service à la clientèle : servicealaclientele.fondsmutuels@bmo.com 

Les fonds d’investissement BMO désignent certains fonds d’investissement ou séries de fonds d’investissement offerts par BMO Investissements Inc., 
un cabinet de services financiers et une entité juridique distincte de la Banque de Montréal.
MD « BMO (le médaillon contenant le M souligné) » est une marque de commerce déposée de la Banque de Montréal, utilisée sous licence.  


