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Aperçu
Le BMO Partners Group Fonds d’actifs de marchés privés (« 
Fonds BMO PG ») offre aux investisseurs canadiens qualifiés un 
accès unique à des marchés privés diversifiés à l’échelle 
mondiale.1 Ce Fonds peut servir de composante de base à long 
terme pour les portefeuilles, en complétant les placements sur 
les marchés publics et en améliorant le profil risque-rendement.

Pourquoi investir? 
• Accès simplifié: Placement unique avec un accès mondial 

dynamique à toutes les principales catégories d’actif des 
marchés privés

• Un complément clé aux portefeuilles: Un placement de 
base à long terme qui complète les placements sur les 
marchés publics, avec un potentiel de réduction du risque et 
d’amélioration du rendement

• Investir comme une institution: Les investisseurs avertis, 
comme les grands régimes de retraite canadiens, profitent 
depuis longtemps de l’exposition aux marchés privés

• Structure évolutive novatrice: Aucun appel de capital, 
exposition immédiate aux marchés privés et 
réinvestissement automatique des distributions

• Axé sur l’investisseur: achat au moment voulu et possibilité 
de vente périodique au besoin (sous réserve de restrictions de 
rachat et frais de rachat anticipé)3, avec des montants de 
placement minimaux moins élevés dans un format admissible 
au régime enregistré sous réserve de certaines conditions4

• Une collaboration de renom: Partners Group, directeur de 
portefeuille du Fonds BMO PG, est une société mondiale de 
marchés privés de premier plan dont l’actif sous gestion 
s’élève à 149 G$ US5 à l’échelle mondiale, y compris des 
investisseurs institutionnels de premier ordre

RENDEMENT NET10,11

Depuis la creation3 ans2 ans1 anCAC6 mois3 mois1 mois
3,84 %---3,42 %3,42 %0,90 %0,60 %Série F – $ CA

3,67 %---3,17 %3,17 %0,79 %0,56 %Série F – $ US

20,79 %---15,71 %15,71 %3,64 %2,27 %Indice MSCI Monde 

TOTAL DES PLACEMENTS1TYPES DE PLACEMENT7ASG DU FONDSDATE DE CRÉATION
1 200 et plus74 % de placements directs9188 M$ CA31 juillet 20238

Croissance hypothétique de 100 $ CA
Croissance de 100 $ CA par rapport à l’indice MSCI Monde (depuis la création)10,11

CONTRIBUTION AU RENDEMENT BRUT (depuis la création)6
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CONTRIBUTION AU RENDEMENT BRUT (par catégorie d'actifs)6

SI3 ans2 ans1 anCAC6 mois3 mois1 mois
1,61 % ---1,40 % 1,40 % 0,34 % 0,21 % Capital-investissement
1,14 % ---0,69 % 0,69 % 0,34 % 0,27 % Infrastructure

(0,69 %)---0,17 % 0,17 % 0,01 % (0,00 %)Immobilier
1,69 % ---1,13 % 1,13 % 0,23 % 0,13 % Crédit privé

0,38 % ---0,18 % 0,18 % 0,07 % 0,02 % Liquidité

4,13 % ---3,56 % 3,56 % 0,97 % 0,62 % Total

Construction actuelle du portefeuille1

Commentaire mensuel

En date du 30 juin 2024, la valeur liquidative du Fonds Marchés privés BMO Partners Group a augmenté par rapport au mois précédent (rendement net 
de +0,60 % de la série F – $ CA), ce qui se traduit par un rendement de +3,84 % depuis sa création.

La valeur de l’actif net du fonds a augmenté en juin, surtout grâce à la réévaluation positive du portefeuille de capital-investissement et infrastructure. 
Les placements directs effectués de 2020 à 2022, notamment dans International Schools Partnership, DiversiTech et Pharmathen, ont le plus contribué 
au rendement du capital-investissement.

Par exemple, International Schools Partnership (ISP), un groupe international de premier plan de la maternelle à la 12e année qui offre une formation 
multilingue et en anglais, progresse bien dans son plan d’expansion et prévoit une activité importante de fusions et acquisitions à court terme. 
Partners Group continue de travailler avec la direction et le conseil d’administration d’ISP pour faire progresser les affaires d’une plateforme 
d’apprentissage de calibre mondial qui produit les meilleurs résultats étudiants. ISP a également profité d’une croissance interne soutenue et elle vise 
la croissance de la plateforme, en élaborant une proposition de vente unique avec la bonification de l’éducation au moyen de la technologie basée sur 
l’intelligence artificielle (IA). 

Pendant le mois de rapport, Partners Group a accepté d’acquérir une participation majoritaire dans FairJourney Biologics, un important organisme de 
recherche sur la découverte d’anticorps (CRO) situé à Porto, au Portugal. FairJourney soutient les sociétés pharmaceutiques et biotechnologiques qui 
travaillent à l’avant-garde de l’innovation afin de mettre au point la prochaine génération de thérapies à base d’anticorps. La société offre des services 
liés à la découverte, l’ingénierie, la production et la qualification des anticorps. Grâce à la qualité de son personnel et aux technologies de pointe, ainsi 
qu’au soutien d’activités avancées à Porto et à Cambridge, au Royaume-Uni, FairJourney affiche des taux de réussite et des résultats parmi les 
meilleurs du marché. La société devrait profiter de facteurs structurels favorables qui stimuleront la croissance du marché en vue de la découverte 
d’anticorps. Cela comprend des dépenses plus élevées de R et D de la part de l’industrie pharmaceutique, l’externalisation accrue vers des partenaires 
d’innovation spécialisés, les antécédents établis des thérapies à base d’anticorps et un contexte réglementaire favorable.

RÉGIONTYPES DE 
PLACEMENT STRATÉGIE

Indirect
26 %

Direct
74 %

Europe
35 %

Amérique du Nord
57 %

Reste du 
monde

6 %

APAC
2 %

Crédit privé
19 %

Capital-
investissement

40 %

Liquidité
16 %

Infrastructure
18 %

Immobilier
6 %



BMO Gestion mondiale d’actifs BMO Partners Group Fonds d’actifs de marchés privés
Commentaire mensuel

Réservé aux investisseurs qualifiés

DIX PRINCIPAUX PLACEMENTS12

% de la 
valeur
liquidative7

Type du placement9Date du 
placementPaysSecteurPlacement

1,77 %Placement direct en 
capital-investissement27 mars 2024SuisseDiversRosen Group

1,71 %Placement direct en 
infrastructures31 janv. 2024Royaume-UniSantéAlliance Medical Group

1,64 %Placement direct en 
infrastructures13 mars 2024États-UnisIndustrieHeritage Environmental 

Services

1,45 %Placement direct en 
capital-investissement1 oct. 2019SuisseSantéGalderma

1,31 %Placement direct en
infrastructures3 oct. 2023États-UnisUtilitésExus North America

1,20 %Placement direct en 
capital-investissement31 janv. 2020États-UnisIndustrieAlliedUniversal

1,08 %Placement direct en 
capital-investissement1 juill. 2016États-UnisSantéPCI Pharma Services

1,06 %Placement direct en 
capital-investissement10 déc. 2021FranceImmobilierEmeria

0,97 %Placement direct en 
capital-investissement31 juill. 2018NetherlandsIndustrieAmmega (Megadyne -

Ammeraal Beltech)

0,95 %Placement direct en 
capital-investissement25 sept. 2019PologneBiens de consommation 

de baseZabka Polska SA

Cours de l’action et rendement mensuel

VALEUR LIQUIDATIVE UNITARE

103,84 $Série F – $ CA,  valeur liquidative unitaire
103,67 $Série F – $ US, valeur liquidative unitaire

RENDEMENT NET MENSUEL10

AnnuelDéc.Nov.Oct.Sept.AoûtJuill.JuinMaiAvr.MarsFévr.Janv.Année
Série F – $ CA

0,41 %(0,69 %)0,55 %(0,29 %)0,24 %0,60 %n/an/an/an/an/an/an/a2023
3,42 %n/an/an/an/an/an/a0,60 %0,22 %0,08 %1,53 %0,48 %0,47 %2024

Série F – $ US
0,49 %(0,41 %)0,79 %(0,64 %)0,28 %0,48 %n/an/an/an/an/an/an/a2023
3,17 %n/an/an/an/an/an/a0,56 %0,40 %(0,18 %)1,59 %0,36 %0,39 %2024



BMO Gestion mondiale d’actifs BMO Partners Group Fonds d’actifs de marchés privés
Commentaire mensuel

Réservé aux investisseurs qualifiés

Avis juridiques

Les renseignements contenus dans les présentes vous sont fournis à titre informatif seulement étant entendu que vous acceptiez leurs limites inhérentes, 
que vous ne vous y fierez pas pour prendre ou recommander une décision de placement à l’égard des titres qui pourraient être émis et que vous l’utiliserez 
uniquement pour réfléchir à votre intérêt préliminaire à investir dans une transaction du type décrit aux présentes. Un placement dans le BMO Partners Group 
Fonds d’actifs de marchés privés (« Fonds BMO PG ») est spéculatif. Une souscription de parts du Fonds Marchés privés BMO Partners Group ne doit être 
envisagée que par les personnes qui sont financièrement en mesure de maintenir leur placement et qui peuvent supporter le risque de perte associé à un 
placement dans le Fonds Marchés privés BMO Partners Group. Les investisseurs éventuels devraient consulter leurs propres conseillers juridiques, fiscaux, en 
placement et financiers indépendants avant d’acheter des parts du Fonds Marchés privés BMO Partners Group, afin de déterminer la pertinence de ce 
placement par rapport à leurs objectifs financiers et de placement et par rapport aux conséquences fiscales d’un tel placement. Les investisseurs éventuels 
devraient tenir compte des risques décrits dans la notice d’offre confidentielle du Fonds Marchés privés BMO Partners Group avant d’acheter des parts de 
celui-ci. L’un ou l’ensemble de ces risques, ou d’autres risques encore inconnus, peuvent avoir une incidence négative importante sur les activités du Fonds 
Marchés privés BMO Partners Group ou sur le rendement pour les investisseurs. Consultez la rubrique « Objectif de placement, stratégie de placement et 
certains risques » de la notice d’offre du Fonds BMO PG. En plus des risques décrits dans la notice d’offre du Fonds Marchés privés BMO Partners Group, le 
Fonds Marchés privés BMO Partners Group assumera les risques associés au Partners Group BMO Master Limited (fonds maître) en proportion du montant du 
placement du Fonds Marchés privés BMO Partners Group dans le fonds maître. Les investisseurs éventuels qui investissent dans le Fonds Marchés privés de 
Partenariats de BMO doivent donc examiner attentivement les risques décrits sous les rubriques « Certains facteurs de risque », « Risques liés aux activités et 
à la structure », « Risques liés au conseiller », « Risques liés aux placements » et « Limites de la divulgation » de la notice d’offre du fonds maître.

Les renseignements contenus dans le présent document ne constituent pas une sollicitation ni une offre relative à l’achat ou à la vente de titres, et ils ne 
doivent pas non plus être considérés comme des conseils de placement. Le rendement passé ne garantit pas le rendement futur.

Les déclarations qui dépendent d'événements futurs sont des déclarations prospectives. Les déclarations prospectives ne sont pas des garanties de 
performance. Elles impliquent des risques, des incertitudes et des hypothèses. Ces déclarations peuvent être basées sur des hypothèses jugées raisonnables, 
mais rien ne garantit que les résultats réels ne diffèrent pas matériellement des attentes. Les investisseurs ne devraient pas se fier uniquement aux 
déclarations prospectives et devraient examiner attentivement les domaines de risque décrits dans les documents d'offre les plus récents.

BMO Gestion mondiale d’actifs est une marque de commerce sous laquelle BMO Gestion d’actifs inc. et BMO Investissements inc. exercent leurs activités. 
Certains des produits et services offerts sous la marque de commerce BMO Gestion mondiale d’actifs sont conçus pour certaines catégories d’investisseurs au 
Canada et peuvent ne pas être accessibles à tous les investisseurs. Les produits et les services ne sont offerts qu’aux investisseurs au Canada, conformément 
aux lois et règlements applicables.

BMO (le médaillon contenant le M souligné) est une marque de commerce déposée de la Banque de Montréal, utilisée sous licence.

1 Le BMO Partners Group Fonds d’actifs de marchés privés (« Fonds BMO PG ») atteint son objectif de placement en investissant la majeure partie de son actif dans un 
portefeuille diversifié d’actifs de marchés privés par l’intermédiaire de Partners Group BMO Master Limited (le « Fonds maître ») qui détient, directement ou indirectement, 
un portefeuille d’actifs de marchés privés, tel qu’il est décrit dans les sections « Objectif de placement » et « Stratégie de placement » de la notice d’offre du Fonds BMO PG.  
Les valeurs peuvent ne pas correspondre en raison des arrondis.
2 Les frais de gestion correspondent à un pourcentage annuel sur les actions du fonds maître suivi par la série de parts pertinente du Fonds BMO PG. Ces frais de gestion 
sont calculés et cumulés mensuellement sur la somme de la valeur liquidative du fonds maître et des engagements non capitalisés (sans double emploi en ce qui concerne 
les espèces ou les placements liquides détenus en attendant les apports relatifs à un engagement non capitalisé) effectués à l’égard des placements du fonds maître, qu’ils 
soient détenus directement ou indirectement. Prime de rendement basés sur la valeur liquidative du Fonds maître.
3 Dans le cas du Fonds BMO PG, les rachats mensuels sont possibles avec un préavis de 3 mois (plus 5 jours ouvrables) avant le jour de négociation pertinent, jusqu’à 
concurrence des seuils de rachat de 7,5 % de la valeur liquidative combinée des actions du fonds maître par mois, de 20 % de cette valeur par trimestre et de 25 % de 
cette valeur par an, sous réserve de certaines restrictions potentielles supplémentaires et de l’émission potentielle de billets de rachat si les seuils de rachat sont dépassés. 
Sous réserve de certaines conditions, les versements du produit de rachat seront généralement effectués dans les 45 jours ouvrables suivant le jour de négociation 
pertinent. Des frais de rachat anticipé de 2 % sont également appliqués au cours des deux premières années suivant la date de souscription initiale d'un porteur de parts 
au Fonds BMO PG. Voir notamment "Résumé des principales modalités" - "Rachats", "Seuils de rachat" et "Frais de rachat anticipé" de la notice d’offre confidentielle, 
"Risques de placement" - "Liquidité limitée en cas de rachats" et "Billets de rachat" de la notice d’offre confidentielle et "Risques fiscaux généraux" de la notice d’offre 
confidentielle.  Les rachats sont soumis aux restrictions décrites dans la notice d’offre confidentielle du Fonds BMO PG.
4 L'admissibilité pour les régimes enregistrés est assujettie au respect par le Fonds BMO PG de certaines conditions (voir « Risques fiscaux généraux » dans la notice d’offre 
confidentielle).
5 Source : Partners Group au 30 juin 2024.
6 La contribution au rendement brut est fondée sur le Fonds BMO PG et exclut tous les frais et toutes les dépenses du Fonds, engagés au 30 juin 2024.
7 Pourcentage de la valeur liquidative du Fonds BMO PG au 30 juin 2024.
8 La date de création du 31 juillet 2023 correspond à la première date de négociation du Fonds BMO PG et est citée aux fins de rendement. Le Fonds BMO PG a été établi le 
22 juin 2023 par une déclaration de fiducie en vertu des lois de la province de l’Ontario.
9 Les placements « directs » désignent les placements dans des sociétés ou des actifs physiques effectués par des entités gérées par le Partners Group. Ces placements 
sont différents des placements « indirects » ou des « fonds de fonds » qui investissent dans d’autres fonds à honoraires.
10 La contribution au rendement net est fondée sur le Fonds BMO PG et comprend tous les frais et toutes les dépenses du fonds au 30 juin 2024. Pour obtenir une 
description détaillée des frais et des dépenses, consultez la section sur les modalités du fonds de la notice d’offre du Fonds BMO PG.
11 L’indice de rendement total MSCI Monde ($ CA) (« l’indice MSCI Monde ») est un indice pondéré selon la capitalisation boursière rajustée en fonction du flottant qui est 
conçu pour mesurer le rendement du marché boursier des marchés développés et dont les placements ne sont pas nécessairement représentatifs des placements du Fonds 
BMO PG, du Fonds maître et de tout placement sous-jacent. Cet indice est inclus à titre de comparaison par rapport au rendement net du Fonds BMO PG, car certains 
investisseurs peuvent être fortement exposés au marché boursier et trouver utile une comparaison avec cet indice de référence. Source : Bloomberg. Les rendements 
indiciels ne tiennent pas compte des frais d’opération ni de la déduction d’autres frais et charges. Il n’est pas possible d’investir directement dans un indice. Le rendement 
passé n’est pas indicatif des rendements futurs.
12 Les placements indiqués comprennent l’exposition du Fonds BMO PG dans le cadre de son programme de placement, dont certains ont été investis avant la création du 
Fonds BMO PG. Consultez les sections « Objectif de placement » et « Stratégie de placement » de la notice d’offre du Fonds BMO PG. Les positions du portefeuille peuvent 
changer sans préavis. 


